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Offenlegungen gemaR Artikel 10 EU-Verordnung 2019/2088 tiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung) fiir die Produkte
Privat-Rente Substanz

Anderungsverlauf

Version Vorgenommene Anderungen
August 2025 Erstmalige Erstellung
Februar 2026 Erweiterung um Absatze ,,Anderungsverlauf” und , Mitwirkungspolitik”
a) Zusammenfassung

Dieses Anlageprodukt beriicksichtigt die Nachhaltigkeitsrisiken sowie die 6kologischen oder sozialen
Auswirkungen der Vermogenswerte, in die investiert wird. Diese Bericksichtigung beruht
insbesondere auf einer Strategie des Ausschlusses von Emittenten mit zu hohem Risiko im Bereich ESG
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung). Um die Exposition und die Unterstiitzung bestimmter
Tatigkeiten mit erheblichen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen zu begrenzen, nutzt dieses
Anlageprodukt zudem sektorspezifische Strategien. Dies gilt insbesondere fiir die Wirtschaftszweige
fossile Energietrager (Kohle, Ol, Gas), Tabak und nichtkonventionelle Waffen.

SchlieBlich kdnnen Uber dieses Anlageprodukt nachhaltige Investitionen getatigt werden, z. B. zur
Finanzierung von Tatigkeiten, die den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft oder soziale
Projekte fordern.

b) Kein nachhaltiges Investitionsziel

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische oder soziale Merkmale, verfolgt jedoch nicht das Ziel einer
nachhaltigen Investition.

Auch wenn dies nicht sein erklartes Ziel ist, konnen Uber dieses Anlageprodukt nachhaltige
Investitionen getatigt werden. Es wird eine Strategie des Ausschlusses von Emittenten mit zu hohem
ESG-Risiko verfolgt, erganzt durch mehrere sektorspezifische Strategien, um Tatigkeiten, die
erhebliche 6kologische oder soziale Schaden verursachen, von Investitionen auszuschlieBen. Die
Vermogensverwalter haben bei jedem Kauf einer Anleihe Zugang zu einer ESG-Analyse des Emittenten,
die auch Indikatoren fiir negative Auswirkungen enthalt. Diese Analyse stellt eine Entscheidungshilfe
flr den Investitionsprozess dar, die die normalerweise analysierten finanziellen Kriterien erganzt.
Zudem umfasst diese Analyse Indikatoren, die sich auf die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen und die UN-Leitsatze fiir Wirtschaft und Menschenrechte beziehen. Alle Investitionen
in Unternehmen, die nachweislich einen schweren VerstoR gegen diese Grundsatze darstellen, sind
ausgeschlossen.

c) Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Dieses Anlageprodukt beriicksichtigt durch die Anwendung einer ESG-Richtlinie die
Nachhaltigkeitsrisiken sowie die 6kologischen oder sozialen Auswirkungen der Vermogenswerte, in die
investiert wird.
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SchlieBlich kdnnen Gber dieses Anlageprodukt auch nachhaltige Investitionen getatigt werden, z. B. zur
Finanzierung von Tétigkeiten, die den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft oder soziale
Projekte fordern.

d) Anlagestrategie

Die Investitionsstrategie dieses Anlageprodukts ist darauf ausgerichtet, die Exposition der Einheit
gegenlber Nachhaltigkeitsrisiken und die 6kologischen oder sozialen Auswirkungen ihrer Investitionen
zu begrenzen. Diese Strategie wird durch eine ESG-Strategie umgesetzt, die fiir jede Anlageklasse
beschreibt, wie ESG-Faktoren in die Anlagenanalyse einbezogen werden.

Vor jeder neuen Investition in eine direkte Anleihe wird eine ESG-Analyse durchgefiihrt. Ziel ist es, die
Exposition gegenliber Nachhaltigkeitsrisiken sowie die 6kologischen oder sozialen Auswirkungen zu
bewerten. Diese Analyse soll auch die Unternehmensfiihrung bewerten und die Einhaltung der besten
Verhaltensweisen in diesem Bereich fordern. Zu den Elementen der Unternehmensfiihrung, die
bewertet werden und in die ESG-Gesamtbewertung des Unternehmens eingehen, gehéren die
Unabhangigkeit der Mitglieder des Verwaltungsrats und seiner Ausschiisse, die Verglitungsstrategie
und die Geschaftsethik. Ergibt die Analyse eine zu hohe Exposition des Unternehmens gegeniber
Nachhaltigkeitsrisiken oder im Vergleich zu seinem Sektor zu starke negative 6kologische oder soziale
Auswirkungen, wird es von Investitionen ausgeschlossen.

Um die Exposition und die Unterstlitzung bestimmter Tatigkeiten mit erheblichen 6kologischen oder
sozialen Auswirkungen zu begrenzen, nutzt dieses Anlageprodukt zudem sektorspezifische Strategien,
um Unternehmen, die bestimmte Kriterien nicht erfiillen, von Investitionen auszuschlieRen. Dies gilt
insbesondere fiir die Wirtschaftszweige fossiler Energietrager (Kohle, Ol, Gas), in denen strenge
Kriterien zur Reduzierung der Exposition eingefiihrt wurden, insbesondere mit dem Ziel, bis 2030 aus
der Kohleverstromung auszusteigen. Andere sektorspezifische Strategien ergdanzen die Strategie fir
die Wirtschaftszweige fossile Energietrager, Tabak und nichtkonventionelle Waffen.
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e) Aufteilung der Investitionen

#1A Nachhaltig

J_ >0%

L

Investitionen #1B Andere

Okologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

Die Kategorie 1 - Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zum
Erreichen der 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, die durch das Finanzprodukt geférdert werden.

Die Kategorie 2 - Sonstige umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen gelten.

Die Kategorie 1 - Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst:

- Unterkategorie 1A - Nachhaltig, die nachhaltigen Anlagen mit 6kologischen oder sozialen Zielen abdeckt.

- Unterkategorie 1B - Sonstige 6kologische/soziale Merkmale, die Investitionen abdeckt, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, jedoch nicht als nachhaltige Investitionen gelten.

f) Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die Richtlinie dieses Anlageprodukts wird kontinuierlich von den Portfoliomanagern umgesetzt,
unterstltzt von einem Team von ESG-Analysten. Das ESG-Team fithrt monatliche Kontrollen durch, um
die ordnungsgemale Umsetzung dieser Strategie zu gewahrleisten.

g) Methoden

Um sicherzustellen, dass die von diesem Anlageprodukt geférderten sozialen oder 6kologischen
Merkmale erreicht werden, ist das ESG-Team fiir die Uberwachung der ordnungsgeméRen Umsetzung
der Regeln und Grenzen der ESG-Strategie verantwortlich, die in Teil ,,d) Investitionsstrategie” dieses
Dokuments beschrieben ist.

Darlber hinaus wird eine Reihe von Indikatoren vom ESG-Team Uberwacht:

- der Anteil der Anlagen, die einer ESG-Analyse unterzogen werden,
- der Anteil nachhaltiger Investitionen,

- der CO2-FuBabdruck des Portfolios direkt gehaltener Anleihen.

h) Datenquellen und -verarbeitung

Die bei der Auswahl der Anlagen durchgefiihrte ESG-Analyse ist abhdngig von der Anlageklasse.

Fur Direktinvestitionen in Unternehmen wird auf den Daten- und Analyseanbieter ESG ISS!
zuriickgegriffen. Diese Daten kénnen auch durch zusatzliche Analysen erganzt werden, die auf der

1 Das 1985 gegriindete Unternehmen Institutional Shareholder Services Inc (,,1SS“) hat iber 30 Jahre Erfahrung
im Bereich der Forderung der Grundsatze guter Unternehmensfithrung und der Bestimmung 6kologischer und
sozialer Risiken.
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Grundlage von Daten aus anderen Quellen (Presseartikel, NGOs usw.) intern vom ESG-Team
durchgefiihrt werden.

Bei Anlagen in Staatsanleihen stiitzt sich die ESG-Analyse auf Daten der NGO Freedom House, des
Center for Environmental Law & Policy der Yale University und des Center for International Earth
Science Information Network der Columbia University.

i) Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Die wichtigsten Beschrankungen der Methoden und Daten, die zum Erreichen der 6kologischen und
sozialen Merkmale des Anlageprodukts verwendet werden, sind der Ausschluss bestimmter
Emittenten durch externe Datenlieferanten, die Aktualisierungshaufigkeit ihrer Analysen oder Daten
oder ein Mangel der von den Unternehmen selbst veréffentlichten Daten.

Der Anteil der Emittenten im Portfolio des Anlageprodukts, die von den Datenanbietern
ausgeschlossen werden, bleibt jedoch gering. Dariber hinaus fihrt das ESG-Team in solchen Fallen
eine interne Analyse durch, um sicherzustellen, dass die Investition der angewandten ESG-Strategie
entspricht.

i) Sorgfaltspflicht

Anhand der fiir das Anlageprodukt angewandten ESG-Strategie (gemaR Teil ,,d) Investitionsstrategie®)
kann durch Ausschlussfilter (einschl. sektorieller Filter) die Exposition gegeniliber Anlagen begrenzt
werden, bei denen das Risiko einer Schadigung der Umwelt, der Menschenrechte oder der
Sozialstandards am groften ist.

k) Mitwirkungspolitik

Nicht anwendbar, ACM Lebensversicherung halt keine Aktien im Direktbestand.

1) Bestimmter Referenzwert

Flr dieses Anlageprodukt wurde kein Referenzindex fiir die Erreichung der geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale bestimmt.
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